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Il faut penser la supervision par sa finalité,
la protection des investisseurs

déclare dans un entretien i L'Agefi, Tommaso Padoa-Schioppa,

ministre de |'Economie et des Finances italien

Propos RECUEILLIS

PAR FLORENCE AUTRET

A BRUXELLES

L'Agefi: Dans une lettre récente au
Conseil des ministres de I'Econe-
mie et des Finances de 'Union
européenne, vous demandez un
aggiornamento de fa supervision
en Europe. Quelle est, selon vous,
la bonne architecture ?

Tormmase Padoa-Schioppa : Le
schéma acruel de la supervi-
sionrestestructuréautourdes
trois secteurs teaditionnels ¢
titres, banque, assurance.
Pour ma part,

j'ai toujours

pensé que

le meilleur

schéma n'est

pas celui-li

mais unc organisation par
finalite = la srabilité, d'un

corté, la transparence et la

protection des investisseurs,
de 'autre. La loi que nous
venens d'adopter en ltalie
va dans ce sens. Les Pays-
Bas et la France sont sur
cette ligne.

Que répondez vous aux pays
dont les actifs sont détenus
dans leur grande majorité par
des groupes étrangers et qui
redoutent Vinstauration d'un
« lead supervisor » ?
Ct que je propose et qui n'est
rien d'autre qu'une mise en
ccuvre pleine et entigre de ce
quiainspiré
le processus
Lamfalussy
il y a scpt
ans devrait
plutdr ras-
surer ces autorités, Cela crée-
ra un systéme plus intégré ol
la prise en charge des problé-

mes de stabilité sera meilleu-
re. Dans le systéme actuel,
mal intégré, le risque existe
qu'un érablissement soit vic-
time d'un accident qui s'est
produit dans un autre pays,
sans que le superviseur de la
filiale n'y puisse rien,

Que pensez-vous de l'idée du pré-
sident de BNP Paribas Michel
Pébereau de créer un systéme
européen de superviseurs bancai-
res, surle medéle du systéme euro-
péen des bangues centrales ?

Je suis d’accord avec cette
idée. Michel Pébereau pro-
pose la solution la plus
rigoureuse et méme la plus
logique. Mais si on le faisait
de maniére compléte et radi-
cale, il faudrait changer les
traités. Ceux qui redoutent
cette idée, parce qu'ils dési-
rent préserver des prérogati-
ves nationales, devraient étre
ceux qui apporrent le plus
grand soutien a la mienne. La
scule solution pour éviter le
systeme de Michel Pébereau,
c'est d'administrer la preuve
que la coordination entre les
SUpCEVISCULS nationaux peut
réellement foncrionner.

Créer un systéme
europeen de

superviseurs bancaires
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Offensive pour une

supervision européenne

Tommaso Padoa-Schioppa, ministre de I'Economie
et des Finances italien, s'exprime dans L' Agefi

par Frorence AUTRET A BRUXELLES

« Le statu guo n'est pas une
aption ». Hier, a la tribune ducollo-
que Eurofi & Bruxelles, ils s'étaient
passé le mor pour demander une
rétorme de la supervision des grou-
pes bancaires et d'assurance pancu-
ropéens, Pervenche Bérds, la prési-
dente de [a Commission des affaires
€conomiqucs ct monétaires du Par-
lement européen, Danigle Nouy,
la présidente du Comité européen
des superviseurs bancaires (CEBS),
le président de 1a Banque centrale
européenne Jean-Claude Trichet,

ont utilisé pratiquement les mémes
termes pour demander aux minis-
tres des Finances qui sc réunissent
aujourd'hui de faire preuve d'auda-
cedans larévision annoncée de]'ar-
chitecture actuelle de la supervision
et de la régulation financiere. Fier
matin s'est dessinée une sorte de
front de la réforme de la supervi-
sion qut court de la BCE a quelques
grandes institutions, comme BNP
Paribas, Axa, la CNP, en passant
aussi par le ministre de I'Economie
et des Finances italien qui nous a
accordé un entretien.

Le CEBS (Commirttee of
Eurcpean Banking Supervi-
sors) Ctait au centre de toutes
les attentions. « Une priorité
de fa période & venir sera de
renforeer le rile et les mécanis-
mes opérationnels du CEBS »,
a déclaré le président de 1a
Banque centrale Jean-Claude
Trichet. Son « starut actnel
= un réseau privé de régnla-
tenrs nationaux — u'est sim-
plement pas proportionné aux
tdches » qui lui sont confiées,
a-t-il insisté, « Nous avons
besoin d'étendre "édifice
prudentiel qui a commencé a
étre mis en place », a renchéri
le directeur général du Cré-
dit Agricole Georges Pauger.
Actuellement, la supervision
des banques transfrontaliéres
s fair sur une base totalement
ad hoc. Le superviseur du pays

de la maison mére n'exerce de
leadership que pour la valida-
tion du modéle interne de vali-
dation des risques.

Le rdle du Comité européen
des superviseurs d’assurance
(CEIOQPS) a ét¢ moins vive-
ment discuté dans la mesure
ol une consolidation de la
supervision tenant compte
des effets de diversification au
niveau du groupe, est actuelle-
ment a I'étude dans le cadre de
la directive Solvabilité 2,

Trés en ligne avec l'initia-
tive lancée le mois dernier par
le ministre de I'Economie et
des Finances italien, et ancien

membree du conseil des gou-
verncurs de la BCE, Tommaso
Padoa-Schioppa, Jean-Claude
Trichet a appelé 4 un renfor-
cement du statur de CERBS,
l'inscription d'une clause de

-convergence européenne dans

les statuts des autorités natio-
nales et enfin la réduction des
options nationales dans la
directive Bale 2 sur les besoins
en capitaux propres. Daniele
Nouy, la présidente de CEBS, a
méme suggéré que ces options
soient a l'avenir « fransitoires,
supprrimees automatiquement
au-deld d'un certain délai et
réservées qux entités purement
nationales ». L'exercice demise
en réseau opérationnelle fope-
rationnal networking} qu'elle
a tancé pour dix groupes euro-
péens n'a fait que souligné l'in-
suffisance de ses moyens et des
¢changes d'information entre
superviseurs. Bémol notable
dans ce concert trés consen-
suel : celui apporté par Callum
McCarthy, le président de la
britannique Financial Servi-
ces Authority, qui a qualifié de
-« simplistes » les propositions
de réformes avancées.

Les ministres des Finan-
ces des Vingt-Sept réunis en
Conseil avjourd'hui débat-
trontdecesréformessurlabase
d'un papier de la Commission
et de la proposition du minis-
tre italien. La création d'un
« groupe des sages », a l'ima-
ge de celui qui avait préludé a

I'Union monétaire, sera unc
des options étudiées pour rap-
procher des positions nationa-
les qui restent éloignées.
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