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di sollievo quando, pechi minuti
prima dell'apertura di Wall
Street, la Fed con una decisione im-
provvisa haannunciato la riduzione di
mezzo puntodeltassoufficialediscon-
to. In quel momento le piazze europee
che avevano gia perso il 3 per cento
hanno invertite di colpo la tendenza
mentre Tokyo aveva gia chiuso le con-
trattazioni con oltre il 5 per cento di
perdita. Applausi a Bernanke, presi-
dente della Federal Reserve, con qual-
che riflessione aggiuntiva: un inter-
vento costinatieso suonavacome con-
ferma che il ciclone della crisi era assai
pil1 gravido di tempesta di quanto gli
inviti alla calma delle autoritd moneta-
rie lasciassero immaginare.
L'appuntamento & dunque per la

LE BORSE hanno tirato un respiro

riapertura dei mercati di domani e dei:

giorni che segujranno, ma un punto &
chiaro fin d’ara: le autorita monetarie
hannomessoincampotuttiimezziche
avevano a disposizione. Altri non ne
hanno. La manovra del tasso di sconto
¢ il classico strumento che si pub usare
unasolavolta; ripeterlo a breve distan-
za di tempo sarebbe tecnicamente im-
possibile. Altristrumentidinaturame-
netaria non esistono salve quello di
nonfarmancarelaliquidita necessaria
ailebanche. Sicché, daquestomomen-
to in poi, la parola passa alla politica
economica dei governi e in particolare
a quello americano. Deve evitare che
flettano i consumi e quindi la doman-
da globale.

lisostegnodellzadomandagaquesto
punto della situaziene il problema co-
muneditutteleeconomieeuropee. Ma
con caraiteristiche diverse da quella
americana. Nel nostro continente in-
fattilaleva per sostenerela domanda e
la crescita del reddito consiste princi-
palmente nel rilancio degli investi-
menti.

E i dunque che le politiche econo-
michedeivari Paesidovranno concen-
trarsi. Investimenti capacidi accresce-
re occupazione, quindi nuovi e mag-
giori reddit, quindi stabile sostegno
ancheaiconsumi, Questo&il principa-
le obiettivo dei Paesi europei edell Ita-
lia in particolare.
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II' nostro ministro dell’Economia,
cheavevadatempomessoinallarmele
banche e gli operatori finanziari sui
prestititroppofaciliesuirischideicon-
tratti “derivati”, ha ben chiara lavia da
seguire: destinare agli investimenti
tutte le risorse disponibili (poche pur-
troppo) e quelle aggiuntive che si po-
tranno reperire da possibili economie.

Daluglio & entrata in funzione la ri-
duzione di tre punti del cuneo fiscale.
Tre punti equivalgono a 45 miliardi di

EUGENIO SCALFARI

euro di minori imposte sul lavoro. Su
questo provvedimento fu concentrata
la campagna elettorale del 2008; le ri-
sorse necessarie furono allocate nella
legge finanziaria del 2007, nell’ambito
diquellamanovrache & stata messaal-
la gogna da tutte le categorie e da tutte
le vorporazioni e che ora rivela i suoi
pregidi fondo.

I TROVIAMO infatii a di-
‘ sporre diuno strumento gia

operativo che consente alle
imprese italiane di effettuare in-
vestimenti aggiuntivi, finanziati
;iaunconsistemerisparmioﬁsca-
e.

L'opposizione ha negato ogni
validita alla finanziaria 2007, 'o-
pinione pubblica hain gran parte
aderito a queste critiche, la sini-
stra radicale, all'interno detla
maggioranza di governo, ha con-
testato gli «eccessivi» sgraviin fa-
vore delle imprese e il circuito
mediaticoha- salvorareeccezio-
ni - amplificato quest'umaore ne-
gattvo.

Si'vede ora quanto fossero in-
giuste le critiche. Se la riduzione
del cuneo non fosse stata inserita
nella tanto sbeffeggiata legge fi-
nanziaria e non fosse stata difesa
con cocciuta tenacia, noi do-
vremmo oggi affrontare lo “tsu-
nami” della crisi mondiale senza
alcuno strumento di pronto im-
piego. La popolarita di Padoa-
Schioppa ha viaggiato per un an-
noallivello piitbasso neisondag-
gi di gradimento dei membri del
governo,abbinataaldisfavore ge-
nerale riservato al presidente del
Consiglio. Poiché questi giudizi
sono stati in gran parte formulati
o condivisi da persone di buona
fede, evidentemente poco o male
informate, & auspicabile che sia-
nerettificaticome meritanodies-
sere.

Il bitancio degli investimenti
privati dipende tuttavia dalle de-
cisioni degli imprenditori; i prov-
vedimenti di detassazione gia
operativi potrebbero essere par-
zialmente ¢ totalmente non uti-
lizzati se dovesse verificarsi un
rallentamentodeiconsumio sela
crisi di fiducia tuttora esistente
sui mercati finanziari dovesse
trasferirsi all'economiareale.

Per parare l'eventuale verifi-
carsi di quest'ipotesi negativa o
per affiancare con ulteriore im-
pulsoilrilancio degliinvestimen-
ti privati@dunque indispensabile
una robusta espansione dell’in-
vestimento pubblico. Negli anni

scorsiquestavocedellaspesacor-
rente € stata sistematicamente
sacrificata. Ora & venuto il mo-
mento di capovolgere la tenden-
za e adottare la politica opposta
privilegiando la spesa perinvesti-
mentirispetto a tutte le altre voci.
Purtroppo ci sono limiti non
valicabilinetbilancio dello Statce
della pubblica amministrazione,
aiquali ancora ierila Commissio-
ne di Bruxelles ci ha richiamato,
Questi limiti derivano innanzi-
tutto dall'altezza del nostro debi-
topubblicoeanchedallalentezza
nella crescita del prodotto inter-
no. Il ministro dell'Economia ha
pittvolte dichiarato che isuddetti
limiti debbono essere rispettati e
che i saldi previsti nel Documen-
to di programmazione peril 2008
~approvato dal Parlamento - sa-
ranno in ogni caso rispettati.
Riteniamo che il ministro del-
I'Economia non debba esser la-
sciato solo a difendere quest'im-
postazione di rigore finanziario;
tuttavia egli dispone di un margi-
ne discrezionale che si & guada-
gnato proprio abbassando in mi-
sura consistente il rapporto defi-
cit/Pil dal 4 per cento ereditato
dal precedente governa al 2,3 ab-
I'inizio del 2007.
Padoa-Schioppa ha gia fatto
presente al Consiglio dei ministri
dell’Unione europea e alla Com-
missione di Bruxelles che gli im-

L’opposizione ha
negato ogni validita
alla finanziaria 2007

e anche gran parte

dell’opinione pubblica:

sivede oraquanto
fossero critiche
ingiustificate

pegni assunti dall'ltalia erano
stati rispettati in anticipo dalle
congiunte manovre finanziarie
del 2006-2007; rispettati piti del
dovuto e che dunque esisteva per
il nostro governo un margine di
discrezionalita utilizzabile per il
rilancio dell’economia.

A quanto ammonta oggi quel
margine? E a quanto ammonta
lavanzo primario del bilancio
cheil passato governo aveva inte-
ramente dissipato? Rivolgo que-
ste due domande al ministro del-
I'Economia perché le reputo es-

senziali ai fini del rispetio dei vin-
colidi fronte all Europa.
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Seil nostro avanzo primatio fo-
tografato ad oggi fosse del 3 per
cerito, significa un ammontare di
45 miliardi di euro. Se il margine
didiscrezionalitarispetto aipara-
metri del patto di stabilita si po-
tessero fissare al 2,8 cib significa
unmarginedi mezzo punto diPil,
sette miliardi € mezzo di euro. Se
la crescita delle entrate fiscali...

Insomma: qual & I'ampiezza di
manovraadisposizionedelmini-
stro dell'’Economia, tenendo pre-
sente che fino aieri sidiscuteva di
questi problemi in condizioni di
normalitieconomicainternazio-
nale mentre oggi se ne discute in
pienacrisi difiduciadei mercatie
con la necessita di puntare sulla
crescita delle economie reali?

Se le autorita monetarie inter-
nazionali non dispongono di altri
strumenti al di la di quelli che
hanno finora egregiamente usa-
ta, occorre che le autorita prepo-
stealla guida dell’economiareale
dell'Unione europea si diano ca-
rico di quanto & accaduto e di
quanto pudancoraaccaderesela

talia non dovrebbe fare altrettan-
to pur restando nell’ambito delle
compatibilita sostanziali.

L'insieme di questi problemi
rimbalzera inevitabilmente sui
rapporti tra le forze politiche al-
I'interno della maggioranza. In
particolare all’intermmo del nasci-
turo Partito democratico e - nel
governo — tra riformisti e sinistra
radicale.

Molte delle polemiche di que-
sta declinante estate sono ormai
svuotate di contenuto, In primo
luogo quelle sul grande centro, su
eventuali governi interinali, sulle
alleanze di«nuovoconio». Imma-
ginare scenari del genere in una
situazione ancora all'ombra d'u-
na crisi economica di dimensioni
planetarie &assurdo e non propo-
nihile.

Altrettanto fuori tempo ap-
paiono le geremiadi della sinistra
radicale sul tema delle pensionie
dell’eventuale voto contrario
quando illodo governo-sindacati
arrivera in Parlamento insieme
alla nuova legge finanziaria del

crescitanensara adeguatamente a0

sostenuta. La Francia di Sarkozy
ha gia messo le mani avanti in
proposito. Non sivede perchél'l-

Se il tema di oggié di realizzare
al massimo compatibilela cresci-

ta dell’economia reale, l'atten-
zione delieforze politiche dimag-
gioranza deve unitariamente
caoncentrarsi su quei due aggetti-
vi: crescita massima e crescita
compatibile. Per realizzarli oc-
corre mobilitare I'opinione pub-
blica, ilavoratori, gli imprendito-
ri, i contribuenti. Ho scritto do-
menicascorsachenon & pilitem-
po di strappi e di tiro alla fune.
Confermoe. Non & piu tempo di
esercizi di patetica visibilita. La
partita & molto pill impegnativa e
richiede a tutti lucidita e compat-
tezza di intenti.

Selariduzione del
cuneo non fosse stata
difesa con cocciuta

tenacia, oggi I'ltalia
affronterebbe lo
“tsunami’” della crisi
senza strumenti
di pronto impiego
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