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PadOa-«Schioppa greift
Ratingagenturen an

Italiens Wirtschafts- und Finanz-
minister Tommaso Padoa-
.Schioppa wehrt sich gegen die
Riickstufung der Ereditwiirdig-
keit seines Landes durch zwei Ra~ -
tingagenturen. ,Der Arzt kommt
erst an, wenn es dem Patienten
: - schon besser geht", sagte Padoa-
Schioppa im Interview mit dem Handelsblatt. Stan-
~dard & Poor’s und Fitch hatten am Donnerstag die
Bonititsnote der langfristigen Verbindlichkeiten
des Landes gesenkt und dies mit Finanzproblemen
‘begriindet. Die Xritik an dem italienischen Budget
basiere nicht auf einer sauberen Analyse der Fakten,
sondern spiegele primér Zweifel an der politischen
Durchsetzbarkeit der Konsolidierungspline wider,
sagte Padoa-Schioppa. { mak ~ INTERVIEW SEITE 2

TOMMASO PADOA-SCHIOPPA: Italiens Wirtschafts- urd Finanzminister und das ehemalige EZB-Direktoriumsmitglied Uber die Kritik an der
italienischen Haushaltspolitik, cas Verhaltnis von Notenbankern und Regierungen und die Rolle seines Landes in der Europaischen Union.

_Dem Patienten geht es schon besser”

Handelsblatt: Herr Padoa-
Schioppa, Thr Haushalt verstdfit
gegen vieles, was Sie als Notenban-
ker gepredigt haben, etwa in guten
Zeiten strukturell zu konsolidie-
ren. Stattdessen geben Sie Geld
aus...

Padoa-Schioppa: Indem wir unser
Defizit fiir 2007 auf 2,8 Prozent zuriick-
fiihren, entsprechen wir den Vorgaben
aus Briissel. Das bedeutet eine struktu-
relle Reduzierung des Defizits um 1,6
Prozent des Bruttoinlandsprodukts,
die wir durch das Minibudget Ende
Juni und das Budget im September er-
reicht haben. Das ist eine enorme An-
strengung fir die Wirtschaft.

Aber Sie hiitten auf Grund der un-
erwartet hohen Stenereinnahmen
mehr tun konnent?

Das stimmt -~ theoretisch. Das ist aber
eine Frage der Prioritfiten. Ich habe
erst im Sommer festgestellt, wie
knapp der Haushalt kalkuiiert war, den
wir von der letzten Regierung geerbt
haben. Es fehlte sogar das Geld fiir die
laufenden Kosten der Eisenbahn und
des Autobahnnetzes. Es war absolut
nétig, den Bereichen etwas zukom-
men zu lassen, die anszutrocknen droh-
ten. Viele Mitglieder der Koalition ha-
ben gesagt, ich sollte - wie Deutsch-
land - das Erreichen der Drei-Prozent-
Marke um ein Jahr verschieben. Italien
hat sich besser geschlagen als Deutsch-
land. Wir haben nicht verschoben.
Aberiiber das Ziel hinauszuschiefien -
das wiire zu viel verlangt,

[E I

Zeigt die jiingste Herabstufung Ita-
liens durch Ratingagenturen nicht
Skepsis gegentiber Ihrer Politik?
Der Arzt kommt erst an, wenn es dem
Patienten schon besser geht. Die Kri-
tik der Ratingagenturen an unserem
Budget beruht nicht auf einer saube-
ren Analyse der Fakten, sondern spie-
gelt in erster Linie Zweifel an der politi-
schen Durchsetzbarkeit der Konsoli-
diernngspline wider.

Die Vergangenheit zeigt, dass
Zweifel durchaus berechtigt sind.
Meine Kollegen im Ecofin waren iiber-
rascht, wie viel Italien unternommen
hat. Ich bin sicher, dass unser Rating in
12 bis 18 Monaten wieder besser aus-
sieht, wenn Italien auf dem eingeschia-
genen Konsolidierungskurs bleibt.

Als Notenbanker haben Sie aber
auch gesagt, es solite vor allem
auf der Ausgabenseite konsoli-
diert werden. Doch Ihr Schwer-
punkt scheint eher bei Steuererhd-
hungen zu liegen?

Dieser Vorwurf ist sachlich einfach
nicht berechtigt. Wenn man die Ein-
nahmen auf Grund von Stevererhéhun-
gen auf der einen Seite und die Aus-
fille wegen Steuererleichterungen auf
der anderen Seite auflistet, erkennt
man, dass netto pur rund fiinf Mrd.
Euro auf Stevererhthungen entfallen,
Der Rest des 35 Mrd. Euro grofien Bud-
gets kommt aus einer effizienteren Er-

Foto: a«

hebung existierender Steuern, Kiirzun-
gen von Regierungsprogrammen, Ein-
sparungen im Gesundheitswesen und
der Ubertragung privater Pensions-
riickstellungen von den Unternehmen
an den Staat in Hohe von finf Mrd.
Euro, um Infrastrukturprogramme zu
finanzieren.

Ist denn der Zugriff auf die be-
triebliche Altersvorsorge nicht
nur eine kurzfristige Erleichte-
rung zu Lasten der Zukunft?

So wie unser System konzipiert ist, ist
das durchaus erlaubt. Ubrigens sind
auch andere Staaten diesen Weg ge-
gangen. Das Wichtigste ist aber, dass...
wir {iber diese Mafinahme eine Eini-
gung sowoh! tit den Arbeitgebern als
auch mit den Gewerkschaften erzielt
haben. Zudem sind die Bestinde nicht
betroffen, nur ein Teil der Neuzahlun-
gen ab 2007. Und das Geld bleibt
selbstverstindlich im Eigentum und
zur Disposition der Arbeitnehmer.

Wird die EU das akzeptieren?

Der zustindige Kommissar, Joaquin
Almunia, hat beim letzten Finanzmi-
nistertreffen bereits gesagt, dass Briis-
sel wohl keine Einwinde hat.

. Glauben Sie, dass mit dem neuen

Haushalt das Defizitverfahren ge-
gen Italien eingestelit wird?

Ich weift es nicht. Ich bin optimis-
tisch, dass der Haushalt vielleicht mit
einigen Anderungen, aber im Grofien
und Ganzen unverindert vom Parla-
ment beschlossen wird. Wenn das so
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ist, dann muss Italien das Defizit wei-
terhin pro Jahr um 0,5 Prozent reduzie-
ren. Ich kann nicht ausschliefen, dass
das Defizitverfahren weiterliuft.

Brauchen Sie denn nicht den
Druck aus Europa, um zu Hause
erfolgreich sanieren zu kénnen?
Die hentigen Vorgaben sind ja bereits
mit der vergangenen Regierung ausge-
macht worden, wir setzen sie pur - an-

ders als die letzte Regierung - durch.
Das heifit, die Anforderungen werden
vom gesamten politischen Spektrum
getragen. In Italien ist es extrem wich-
tig, Europa zu folgen. Eine Regierung,
die die Forderungen aus Europa ein-
fach abtite, wiirde nicht an Popularitit
-gewinnen. Aber wir brauchep den soli-

den Haushalt inunserem eigenen. Inte—

Tesse,) it um Bmssel zugefallen;

Was Sind die iibérgeordneten
Ziele Threr Finanzpolitik?
Effizienz, Stabilitit und Gerechtigkeit.
1987 habe ich einen Report zur Ein-
heitswihrung geschrieben, der genau
diesen Titel trigt. Die Idee ist, dass ein
einheitlicher Markt nicht funktionie-
ren kann, wenn es keine Mechanismen
gibt, die fiir makrotkonomische Stabi-
litéit sorgen wie die Einheitswihrung,
und die Umverteilung von Einkom-

men ~ also Gerechtigkeit. Diesc drei

Prinzipien habe ich wieder ausgegra-

ben. Das erklart auch, wieso sich die,

Koalition iiber die Wirtschaftspolitik
einigen konnte. Alle stimmten {iber-
ein, dass diese drei Ziele gleichzeitig
verfolgt werden miissen. Nicht erst Sta-
bilitit und Wachstum und die Umver-
teiiungspiiter. Dér linke Fliigel der Ko-

alition hatte befii
 banker poche nur anf Stabilitit,

“Ist s schwierig mit den Kommu-
nisten in der Koalition?
Ich habe keine Erfahrung mit anderen
Koalitionen. Aber im Juli haben wir
unseren fiinfjihrigen Wirtschaftsplan
im Kabinett beschlossen, und jetzt ha-
ben wir den Haushalt einstimmig ab-
gesegnet, Die Koalition hat gehalten.

Jean-Claude Juncker, Vorsitzen-
der der Euro-Gruppe, besteht auf
einem intensiveren Dialog zwi-

schen ihm, dem EZB-Prisidenten
und Almunia. Ist das nitig?

Meines FErachtens nicht. Ich habe
aber bei dem jlingsten Treffen der
Euro-Gruppe erklirt, dass die Unab-
hingigkeit der Zentralbanken noch
eine junge Errungenschaft ist. Wenn
die Minister in der.Offentlichkeit zu
viel iiber die Geldpolitik reden,
kénnte der Findruck entstehen, dass
die alten Instinkte wieder aufleben,,
die Zentralbanken der Politik zu un-
terwerfen. Davor warne ich. Damit ist
nichis zu gewinnen. Allerdings sollte

tet, ein Ex-Zentral- ©,

man auch Folgendes in Betracht zie-
hen: Zentralbanker, die sich oft zur Fi-
nanzpolitik dullern, sehen es als Ein-
mischung, wenn Minister fiber Geld-
politik reden. Wenn diese Asymme-
trie fortbesteht, kann es dazu kom-
men, dass die Finanzminister sich
wehren und irgendwann in Frage ge-
stellt wird, ob die Notenbanker etwas
so freimiitig kommentieren diirfen,
fiir das sie politisch nicht ganz verant-
wortlich sind.

Juncker will auch eine Vertretung
der Buro-Gruppe in der G7. Was
halten Sie davon?

Mit der einheitlichen Wihrung sollte
die EU nicht nur in der Geldpolitik

_mit einer Stimme sprechen, sondern
nnach Moglichkeit auch zur internatio-_

nalen Kooperation in der Makropoli-
tik. Als ich in Frankfurt war, hatte ich
bei internationalen Gipfeltreffen fast
nie denselben Finanzminister an mei-
ner Seite, nur Gesichter, die alle sechs
Monate wechselten. Ich plidiere da-
fiir, dass Furopa neben der EZB durch
die Kommission und - je nach Sach-
lage ~ durch die Euro-Gruppe oder
durch Ecofin vertreten wird.

Und wie ist das beim Internatio-
nalen Wihrungsfonds (IWF)?
Beim TWF ist es komplizierter, weil
nur Linder Mitglieder sein konnen
und die EU kein Land ist. Anderer-
seits wiire eine einheitliche Reprisen-
tanz der Euro-Region die Krénung
des grofien Schritts, den wir mit dem
Euro getan haben. Durch die Vertre-
tung von sechs einzelnen EU-Lindern
verlieren wir an Einfluss.

Auch an anderer Stelle hakt es in

Europa. Glauben Sie, dass die EU-
Verfassung noch eine Chance hat?
Ja, die grofie Mehrheit der Liinder hat
die europdische Verfassung ratifi-
ziert. Warum sollten die weniger zih-
len als die Linder, die dagegen wa-
ren? Die Notwendigkeit einer europii-

schen Verfassung ist heute genausc
stark gegeben wie zuvor,

Der europiischen Integration feh-
len derzeit neue Impulse. Wo kén-
nen die herkommen, und kann Ita-
lien dabei eine Rolle spielen ?

Italien hat in der Vergangenheit schon

oft eine entscheidende Rolle bei der

eyropiischen Integration  ggspielt. -
Diese Regierung ist gewillt undi in der

Lage, das ; wieder zu tun - natiirlich un-’
ter Einbeziehung Deutschiands und
Frankreichs.

Ein neuer Streitpunkt zwischen
EU und Italien kénnte die Schief-
lage der Alitalia werden. Es gibt
Geriichte, die Regierung wolle
dem Unternehmen finanziell un-
ter die Arme greifen?

Die Zeit fiir staatliche Interventionen
ist Kingst vorbei. Und das ist auch gut
s0. Die Regierung wird als grofiter Al-
italia-Aktionir versuchen, eine L&-
sung im Sinne des Marktes zu finden,
das heifit, die Marktregein werden in
jedem Fall respektiert.

Flir die Deutschen ist Italien nur
schwer zu verstehen. Was raten
Sie ihnen, um die Lage Ihres Lan-
des richtig zu interpretieren ?
Lassen Sie sich bitte nicht vom typi-
schen italienischen Durcheinander
in die Irre fithren. Auch wenn es Ita-
lien besser geht, wird es dazu nur auf
schwer erkennbare Art und Weise
kommen.

Das Gesprich filhrten K Kort und M.

Kurm-Engels.
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TOMMASO PADOA-SCHIOPPA :

Der Minister

Der Posten des Wirt-
schafts- und Finanzminis- -
ters ist das erste politische
Amt Tommaso Padoa-
Schioppas (66). Der ausge-
wiesene Experte auf dem
Gebiet der Wirtschafts-
und Wahrungspolitik {par-
teilos) gilt als Hoffnungs-
trager der Finanzmérkte.
Sie erwarten von ihm, die
ausufernde Verschuldung
Haliens einzudammen und
die Wirtschaft mit libera-
len Reformen auf Wachs-
turnskurs zu bringen.”

Der Notenbanker

Seine eigentliche Karriere
hat der an der Mailander
Elite-Universitat Bocconi
und am Massachusetts In-
stitute of Technology aus-
gebildete Nationaldko-
nom in Zentralbanken ge-
macht. 1984 bis 1997 war
er Stellvertretender Gene-
raldirektor der Banca d'lta-
lia. Von Mitte 98 bis Mitte
2005 gehorte er dem Di-
rektorium der Européi-
schen Zentralbank (EZB)
an. Vor seinem Eintritt in
die EZB war Padoa-
Schioppa seit Anfang
1997 Chef der italieni-
schen Borsenaufsicht
(Consaob) gewesen,

Der Europlier

Als Oberzeugter Européer
hat der gebiirtige Nordita-
liener den Prozess der eu-
ropaischen Integration in
den letzten 30 Jahren ak-
tiv begleitet. Als Generaldi-
rektor ,Wirtschaft und Fi-
nanzen" bei der EU-Kom-
mission (1979 bis 1983)
war er an der Vorberei-
tung des Europaischen
Wahrungssystems betei-
ligt. Er arbeitete nicht nur
Ende der achtziger Jahre
den Delors-Bericht mit
aus, sondern konzipierte
auch die 1992 beschlos-
sene Wirtschafts- und
Wahrungsunion mit.
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